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Estamos en la era digital, la cuarta 
revolución industrial, en donde los mercados 
económicos y sociales están en constantes cambios: 
tal y como lo dijo Heráclito “lo único constante es el 
cambio”.

Hoy en día, lo vemos en las perspectivas 
económicas mundiales. Por efectos directos, 
nuestro país, Costa Rica, asume involuntariamente 
estas consecuencias externas, que repercuten 
en nuestra economía a nivel interno, como lo es 
la inflación, la cual se ha incrementado en estos 
últimos meses. Ello ha ocasionado efectos como la 
subida de las tasas de interés hacia la alza (activas y 
pasivas), la tasa de política monetaria directamente 
a las entidades financieras, por lo que se han 
visto cambios sustanciales como la afectación de 

Quién gana, quién pierde, una visión sobre 
los impactos económicos

las personas o empresas deudoras, que tienen 
préstamos con dichas entidades con aumentos 
de hasta un 40 % mensual fijo, que trae un rezago 
en el flujo de su dinero, accionando rápidamente 
sobre estos impactos; mientras tanto, ocurren 
las inversiones, sean a corto plazo, sean a largo 
plazo, con incrementos de hasta un 5 % mensual 
sobre dichas inversiones: veamos un ejemplo, a 
continuación:

Monto del crédito: ¢30.000.000,00 (moneda 
colones)
Plazo: 5 años (60 meses) 
Tasa de interés inicial: 3,50 %, marzo de 2020
Tasa de interés actual: 12,00 %, febrero de 2023
Cuota inicial: ¢500.000,00, aproximada
Cuota actual: ¢670.000,00, aproximada
Inflación actual a febrero de 2023: 7.65 %
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Otra de las tendencias, muy recientes, es la 
variación del tipo de cambio, o diferencial cambiario: 
técnicamente, la aplicación de la NIC 21, efectos de 
variación del tipo de cambio en moneda extranjera, 
con un repunte hacia la baja; históricamente, desde 
el año de 2016, no se llegaba a este punto; aun 
algunos pensaban que, por efecto de la pandemia, 
se normalizó; sin embargo, ya vemos que no es así. 
Esto nos indica una abundante oferta de dólares en 
el mercado, debido a los factores combinados de 
oferta y demanda estructurales, otros coyunturales, 
así como de economía real y financiera.

Dentro de estos efectos, se destaca la 
recuperación lenta, pero constante, del sector 
turístico, en comparación con los años afectados 
por la pandemia, la reversión de los precios de 
materias primas, principalmente las importadas; 
además, las mayores cantidades de dinero de 
ahorrantes e inversionistas en moneda colones, así 
como la demanda menor de dólares por parte de las 
operadoras de pensión. 

Esta mayor volatilidad, como mencionaba, 
no se refleja desde hace siete años; ello, sin tomar 
en cuenta que no se han vendido los eurobonos 
dispuestos por el gobierno, lo cual tendría un impacto 
mayor sobre la divisa en nuestro país.

Ahora bien: ¿Cuál es el sector ganador o 
perdedor de la economía en estos momentos?

Todas estas variables financieras y económicas 
que estamos viviendo, se ven reflejadas en el mercado 

Monto total: ¢30.000.000,00

Tasa de interés 3,50 % 12 % 28,33 %
Marzo 2020

¢500.000,00

Febrero 2023

¢670.000,00

Incremento

¢170.000,00

Detalle

Otra de las tendencias, muy 
recientes, es la variación 

del tipo de cambio, o 
diferencial cambiario: 

técnicamente, la aplicación 
de la NIC 21, efectos de 

variación del tipo de cambio 
en moneda extranjera, con 

un repunte hacia la baja; 
históricamente, desde el 

año de 2016, no se llegaba 
a este punto; aun algunos 

pensaban que, por efecto de 
la pandemia, se normalizó; 
sin embargo, ya vemos que 

no es así. Esto nos indica 
una abundante oferta de 

dólares en el mercado, 
debido a los factores 

combinados de oferta y 
demanda estructurales, otros 

coyunturales, así como de 
economía real y financiera
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Todas estas variables 
financieras y económicas 
que estamos viviendo, 
se ven reflejadas en el 
mercado actual, donde 
las empresas y comercios 
tienen que ajustar sus 
operaciones para lograr 
salir avante, en medio de 
todos estos cambios.

actual, donde las empresas y comercios tienen que 
ajustar sus operaciones para lograr salir avante, en 
medio de todos estos cambios.

Tenemos, en este caso, el sector de las 
exportaciones, que está sufriendo por esa volatilidad 
baja del tipo de cambio y el diferencial cambiario 
realizado, que aplica para efectos contables; este 
último se traduce como un gasto deducible y, mes a 
mes, posiblemente, ese gasto se vea incrementado 
para efectos de verse reflejado en el estado de 
resultados de su negocio, desde luego, trayendo una 
afectación de pérdidas, puesto que, por la moneda 
funcional en nuestro país, que son colones, estos 
son reflejados en el diferencial del tipo de cambio. 
(Lastimosamente, se habla de despidos laborales y 
otras variables para este sector).

En este caso actual sobre el sector de las 
importaciones, que se ha visto beneficiado por este 

mismo efecto, traducido como un ingreso por ajuste 
de diferencias cambiarias sobre sus importaciones; 
o bien, directamente reflejado como una ganancia 
comercial, por la venta de sus mercancías, al 
comercializar con el mismo precio sus productos, 
cuando estos, al ingresar al país, los adquirieron con 
precios menores.

Es aquí, donde los sectores deben sentarse a 
analizar seriamente ¿cuál es el efecto y la incidencia 
sobre la rentabilidad? y ¿que están dispuestos a perder 
y a ganar?, como dice la frase “a veces para ganar, 
se debe perder”, y ello aplica para todo. Puesto que 
las vulnerabilidades de esos efectos económicos son 
sensibles y acá, en estos momentos, lo que queda 
es la toma de decisiones -pero la buena toma de 
decisiones, con análisis-  sobre cada situación de 
riesgos, en los ámbitos corporativo, empresarial y 
personal, principalmente, en busca de un bienestar 
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Lic. Mauricio Cerdas Serrano.
Licenciatura en Contaduría Publica.
Contador Público y Contador Privado 
incorporado; auditor; asesor fiscal y 
financiero; profesor universitario; socio 
director del despacho Maurial; miembro de 
la comisión tributaria de CADEXCO; escritor; 
director del programa Plataforma Financiera.

sobre la organización, el mejoramiento continuo, así 
como velar por el principio de negocio en marcha 
para efectos contables y financieros.

Hace pocos días, aumentó el precio de la 
gasolina en nuestro país, estando el tipo de cambio 
más bajo desde hace ocho años; recuerdo lo que 
decía una profesora de Estudios Sociales en el 
colegio: “Aumenta el petróleo, aumenta todo, por el 
efecto de sus derivados en la producción”.

En fin, la inflación, como se la llama “impuestos 
a los pobres”, o ese impuesto invisible genera un 
aumento de costos, que se logró estabilizar este 
año de 2023,  por causa del aumento de tasas de 
interés, como lo indicamos al inicio, y, hoy en día, 
en este mes, se encuentra alrededor de un 8 %, lo 
cual sigue estando muy por encima de la proyección 
estimada del Banco Central de Costa Rica; desde 
luego, eso presiona los precios sobre las materias 
primas de compra y venta, y, como siempre digo, el 
mayor afectado será  el consumidor final; o sea, todos 
nosotros.

Entonces manifestamos: ¿Quiénes ganan o 
quiénes pierden? Recordar, a veces, que se necesita 
perder para ganar algo mejor; pero es necesario que 
todas las personas analicen su entorno económico, 
saquen conclusiones, diversifiquen sus actividades 
lucrativas, intensifiquen sus esfuerzos, generen 
nuevos ingresos, controlen y midan bien sus gastos, 
analicen su punto de equilibrio que les dará esa 
estabilidad, y, sobre todo, como siempre les digo a 
todos, “busquen obtener la libertad financiera”: ese 
debe ser el objetivo primordial.

	 .
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¿Quiénes ganan o quiénes 
pierden? Recordar, a veces, 
que se necesita perder para 

ganar algo mejor; pero 
es necesario que todas 

las personas analicen su 
entorno económico, saquen 
conclusiones, diversifiquen 
sus actividades lucrativas, 

intensifiquen sus esfuerzos, 
generen nuevos ingresos, 

controlen y midan bien sus 
gastos, analicen su punto de 

equilibrio que les dará esa 
estabilidad, y, sobre todo, 

como siempre les digo a todos, 
“busquen obtener la libertad 

financiera”: ese debe ser el 
objetivo primordial.


